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Vorwort

Der europiische Binnenmarkt fiir Versicherungen ist seit Mitte 1994
Rechtswirklichkeit. Die Wettbewerbssituation hat sich damit auf den
bislang iiberwiegend national geprigten Mirkten grundlegend geén-
dert. Fiir den zuvor vergleichsweise stark reglementierten deutschen
Markt sind die Verinderungen besonders einschneidend.

Mehr unternehmerische Entscheidungsfreiheit bei Produktgestaltung,
Kalkulation und Kapitalanlage korrespondiert mit erhéhten Risiken fiir
die Versicherungsunternehmen. Die Ausschipfung der neuen Spiel-
raume erfordert stéirker als in der Vergangenheit die wechselseitige Ab-
stimmung von Zeichnungs- und Kapitalanlagepolitik. Dies allein stellte
die Kapitalanlagepolitik vor neue Herausforderungen. Hinzu kommt
aber, dal auf den nationalen wie internationalen Finanzmirkten im
Laufe weniger Jahre ein tiefgreifender Wandel stattgefunden hat, des-
sen Chancen und Risiken die Versicherer nutzen bzw. bewiltigen miis-
sen.

Angesichts dieser Entwicklung freut sich die Hamburger Gesellschaft
zur Forderung des Versicherungswesens, Peter Albrecht fiir eine syste-
matische Darstellung und Analyse der Kapitalanlage auf der Basis ei-
ner erfolgsorientierten Risikopolitik gewonnen zu haben. Trotz der
Komplexitit des Themas ist es Peter Albrecht gelungen, theoretischen
Anspruch und problemorientierten Praxisbezug miteinander in Ein-
klang zu bringen.

Die Hamburger Gesellschaft ist daher sicher, daB die in dieser Form
erstmals vorgestellten Ansitze und Uberlegungen auch in der Versiche-
rungspraxis eine lebhafte Diskussion auslésen werden und der Steue-
rung der Kapitalanlagen wichtige Impulse zu geben vermégen.

Hamburg, im Oktober 1994
Der Beirat

Hamburger Gesellschaft zur Férderung
des Versicherungswesens mbH
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