AEROFFENTLICHUNGEN DER
HAMBURGER GESELLSCHAFT
ZUR FORDERUNG DES VERSICHERUNGSWESENS MBH, HAMBURG

Andrea HeB

Financial Reinsurance

T VYW

KARLSRUHE




Herausgeber

Hamburger Geselischaft

zur Forderung des Versicherungswesens mbH
Abteistraie 15

D-20149 Hamburg

Heft 20
Januar 1998




Andrea HeB

Financial
Reinsurance

r VWVW

'V KARLSRUHE




© Verlag Versicherungswirtschaft e.V. Karlsruhe 1998
Herstellung Karl Elser Druck GmbH Muhlacker

ISSN 0947-6067
ISBN 3-88487-670-8




III

Inhaltsverzeichnis

AbKUrZUNGSVEIZEIChNS ...ovooveeeveec e VI
1 EINIEIUNG ..ottt neseseee e esene e eseseseerensacrenenesemenenss 1
1.1 Problemstellung .........ccooceeievirrnrcrenieneieneeinesieneeeni et eseeeesesenseeseeenenne 1
1.2 Aufbau der StUdIe .....c.oecvreeiiriieiiriicr s 4
2 Terminologische Grundlagen der Financial Reinsurance .......c...ccvvvicennnee. 5

2.1 Aus Versicherungsvertrigen resultierende Risiken fiir das Versiche-

TUNGSUNEETNERMEN ...cvcviierreiertrrcrececrenrt et eesenenes e sesaessecsennons 7
2.1.1 Versicherungstechnisches RisikO ......cccoevervievencicencninnceenee. 7
2.1.2 Nicht-versicherungstechnische Risiken .........ccccoccevrvviccnnnnenee 15
2.2 Definitionsansitze fiir Financial Reinsurance ..........cccooecceveeicenncnene. 17

2.2.1 Auf versicherungstechnisphe Aspekte abstellende Definitio-

2.2.2 Auf die Motivation des Erstversicherers abstellende Defini-
BONEIL ..veieieeeieieee et e ste et eeaee e aserbaesebbeeeseeseensesesnaesaseesnsbens 22

2.2.3 Auf Merkmale von Financial Reinsurance Kontrakten abstel-

lende Definitionen .......cocvevieierieeieirerenierrerieeerveesresereesseessnesssecrens 23

Funktionen der Financial ReINSUTANCE ........ececveeiviievinieieenrreeseseresnnessneeenens 29
3.1 Erfolgswirtschaftliche Funktionen ...........c.ccoccccneiinininiinie 31
3.2 Finanzwirtschaftliche Funktionen ............cccccovvevieeeiveccircnncenccce e 40
Formen der Financial ReINSUTANCE ...........ccceeeierireeneeeeinreenrreseseeeneeenineessnes 45
4.1 Retrospektive Vertragsarten .........c.cocccovirvininiininenissmensesssessenisens 47
4.1.1 Loss Portfolio Transfer ..........coceeieeiieiceieceeeirieesreeee e eeseveeees 47
4.1.1.1 Darstellung .......cccoccerieeneneennceeneece e 47

4.1.1.2 WIrkung ...covomeieieeneercerie sttt eanensesnes 50




v

4.1.2 Time and Distance-Police ............covvrivivininscnncnicncinnnens 61
4.1.2.1 Darstellung .........cccceveveverermincnnenenieninisneeereeeisiesnnns 61

4.1.2.2 WIrKUDE ...cooiiiieretccieercrceeecisr bt eenas e s 62

4.1.3 Retrospective Aggregate-Kontrakt ............ccooeviniiiinnniiniininnns 63
4.1.3.1 Darstellung ......ccccoevemivvcrcirreitincc s 63

4.1.3.2 WIrkung ....ccccooociummeeinirce et ssssenaees 64

4.2 Prospektive VErtragsarten ............oocevevivinnieniineriiseeosnsessssesssesensesenss 68
4.2.1 Financial Quota Share Agreement ..........ccccoeeeviiiiiineinninincnnes 68
4.2.1.1 Darstellung ........coccoeenimiinnerninreieinceeeeee e 68

4.2.1.2 WIrKUNG ..cuooirietreriereeremicnteiseeet e s sassesesnsnses 68

4.2.2 Prospective Aggregate-Kontrakt ......ccocecnrerernncencinernccsensccncenes 73
4.2.2.1 Darstellung .......cccovrerereriiincniisiie e 73

4.2.2.2 WItKUNE .cvoeniriiricirerreeeer et e s sssssn e srees 79

5 Riickversicherung, Financial Reinsurance und Kreditarrangement .............. 85
5.1 Kreditwirtschaftliche Theorie der Riickversicherung ........................... 85

5.2 "Traditionelle" Riickversicherung und Financial Reinsurance 90
5.3 Riickversicherungsbeziehung und Bankkredit ..........cccoccocevniviiinnnnns 93
6 Rechtliche Rahmenbedingungen fiir Financial Reinsurance in ausgewihl-
1753 I V111 1 OO OO ROTPIUROION 97
6.1 Vereinigte Staaten von AmeriKa .........coeeevireiivisninnninnnreennne 98
6.1.1 Richtlinien der externen Rechnungslegung .........cccoceevrviiinenene. 98
6.1.2 Steuerliche Behandlung ............ccoovmiiinniiicneceiniennens 104
6.1.3 Aufsichtsrechtliche Vorschriften ..........ccoviiiiinienriinnnncnnnnae 105
6.2  GroBDritannien .........c.ccceoeeverercrrneriisiiiinn ettt 107
6.2.1 Richtlinien der externen Rechnungslegung ..........cocoveuiirunnnnne. 107
6.2.2 Steuerliche Behandlung ..........o....ccrreeeeeeenens v sneas 110

6.2.3 Aufsichtsrechtliche Vorschriften ........ccocecviveiernnninncrrineneenns 111




6.3 AUSHANEN ..ot s 112
6.3.1 Richtlinien der externen Rechnungslegung .........ccoveienceenncns 112

6.3.2 Steuerliche Behandlung ..........ccocovvmiiiviinvneniessininnnnnnnneecs 113

6.3.3 Aufsichtsrechtliche Vorschriften ........ooocoornviiiiineae RSO 115

6.4 DeutSChland ..........ccocveerererniniimiriiieisiss e sesns e e nne 116
6.4.1 Richtlinien der externen Rechnungslegung ..........cccoooeerenencnne 116

6.4.2 Steuerliche Behandlung .........ccooovvvviiiininicncecn 117

6.4.3 Aufsichtsrechtliche Vorschriften ... 117

7 SchluBbemerKUNG .....c.cc.cccermmrinieriiretete e sttt nssssoss st 119

LIteraturVerZEIiChNIS .......cccovuveriviemierveernerieesrerserensesesseessassnsesiesssissessnsssessasasasssasaness 123




